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„Bleiben attraktiver Dividendentitel“

Auch die Wiener Börse korrigierte in den vergagenen Tagen, was sich in einer deutlichen Stim-
mungsänderung widerspiegelt. Im Gegensatz zum DAX messen wir aber keinen Anstieg im stra-
tegischen Grundvertrauen, so dass noch keine nachhaltige Entwarnung für den ATX gegeben
werden kann.

Für weitere Charts, Analysen und Informationen:

www.sentix.de

BÖRSEN-KURIER-SENTIX-INDEX

Bank Rating neu Rating alt Kursziel neu Kursziel alt

Österreichische Post JP Morgan underweight (12.12.2017) underweight 37,75 35,50

Main First Bank outperform (1.12.2017) neutral 43,50 40,00

Morgan Stanley equalweight (15.11.2017) equalweight 37,70 37,70

RCB hold (22.11.2017) hold 39,00 39,00

Raiffeisen Bank Int. NEU Commerzbank hold (7.2.2018) hold 35,00 30,00

Erste Group Bank accumulate (17.11.2017) accumulate 33,00 33,00

NEU Goldman Sachs neutral (9.2.2018) neutral 25,50 24,50

NEU HSBC neutral (9.2.2018) neutral 33,00 28,00

NEU KP Morgan overweight (5.2.2018) overweight 43,00 35,00

Keefe, Bruyette & Woods underperform (22.1.2018) underperform 24,00 22,90

Kepler Cheuvreux buy (19.1.2018) buy 36,00 34,00

Mediobanca neutral (22.1.2018) neutral 33,00 23,00

Société Générale hold (15.11.2017) hold 29,00 27,00

UBS buy (17.11.2017) buy 33,00 28,00

Wood & Co hold (12.1.2018) buy 34,40 25,30

S Immo Baader Bank hold (28.11.2017) hold 13,80 13,80

Erste Group Bank accumulate (5.1.2018) accumulate (15,40) 15,40

RCB buy (9.1.2018) buy 18,00 15,00

SRC Research buy (28.11.2017) buy 16,00 14,50

Schoeller-Bleckmann Baader Bank sell (16.1.2018) sell 60,00 60,00

Canaccord Genuity Corp buy (16.1.2018) buy 100,00 70,00

Credit Suisse neutral (11.1.2018) neutral 81,00 80,00

Deutsche Bank buy (17.1.2018) buy 100,00 90,00

Erste Group Bank hold (19.1.2018) hold 94,50 94,50

Kepler Cheuvreux hold (19.1.2018) hold 85,00 70,00

RCB hold (23.1.2018) buy 97,00 85,00

Société Générale buy (10.11.2017) buy 60,00 54,00

Telekom Austria Barclays equalweight (8.12.2017) equalweight 8,30 7,50

Erste Group Bank hold (5.1.2018) hold 8,00 8,00

HSBC reduce (30.1.2018) reduce 7,50 7,00

RBC Capital Markets outperform (1.11.2017) outperform 8,05 6,75

RCB hold (22.1.2018) buy 8,60 7,75

UNIQA Commerzbank hold (2.2.2018) hold 10,20 7,80

Deutsche Bank hold (19.1.2018) buy 10,00 9,50

Erste Group Bank hold (17.11.2017) hold 9,10 9,10

JP Morgan overweight (17.11.2017) overweight 10,00 10,00

Kepler Cheuvreux hold (7.11.2017) hold 8,50 7,80

Verbund Berenberg Bank buy (17.1.2018) buy 24,50 23,50

Commerzbank buy (21.11.2017) buy 24,20 18,90

Deutsche Bank hold (3.11.2017) hold 18,00 18,00

Erste Group Bank hold (10.11.2017) hold 17,00 17,00

Exane BNP Paribas neutral (9.11.2017) neutral 20,00 18,00

Kepler Cheuvreux reduce (14.11.2017) reduce 15,00 10,00

Macquarie underperform (13.11.2017) underperform 14,00 13,50

Morgan Stanley equalweight (9.11.2017) equalweight 23,00 17,50

Vienna Insurance Group Baader Bank hold (17.1.2018) buy 28,00 28,00

Bank of America underperform (29.11.2017) underperform 19,70 19,30

Commerzbank reduce (30.11.2017) reduce 24,00 23,00

Deutsche Bank hold (19.1.2018) hold 26,50 24,00

Erste Group Bank accumulate (1.12.2017) accumulate 27,00 27,00

JP Morgan underweight (5.1.2018) neutral 25,50 25,50

Keefe, Bruyette & Woods underperform (29.11.2017) underperform 15,60 15,60

Kepler Cheuvreux buy (17.1.2018) buy 26,00 26,00

Komercni Banka buy (29.11.2017) buy 26,00 26,00

RCB buy (1.12.2017) buy 27,50 25,50

voestalpine NEU Barclays equalweight (9.2.2018) equalweight 51,00 52,00

Credit Suisse neutral (24.1.2018) neutral 50,00 50,00

Deutsche Bank buy (9.11.2017) buy 54,00 53,00

NEU Erste Group Bank accumulate (9.2.2018) accumulate 60,00 60,00

Goldman Sachs neutral (24.1.2018) neutral 58,00 49,00

Jefferies International buy (9.1.2018) buy 60,00 55,00

JP Morgan neutral (29.1.2018) neutral 49,00 48,00

Kepler Cheuvreux buy (30.11.2017) buy 57,00 54,00

Morgan Stanley equalweight (12.12.2017) equalweight 42,00 40,00

RBC Capital Markets outperform (22.11.2017) sector perform 55,00 47,00

RCB buy (22.11.2017) buy 53,50 45,00

Société Générale buy (19.12.2017) neutral 58,70 41,30

Wienerberger Berenberg Bank hold (9.11.2017) hold 20,00 20,00

Citigroup neutral (9.11.2017) neutral 20,00 19,40

Deutsche Bank hold (8.11.2017) hold 19,00 19,00

Erste Group Bank accumulate (10.11.2017) accumulate 22,50 22,50

Exane BNP Paribas outperform (29.1.2018) outperform 26,00 24,00

Kepler Cheuvreux reduce (9.11.2017) reduce 18,00 18,00

UBS neutral (23.1.2018) neutral 21,20 20,50

Zumtobel Baader Bank sell (25.1.2018) hold 8,50 12,50

Berenberg Bank sell (2.2.2018) sell 8,00 9,50

Erste Group Bank sell (29.1.2018) sell 7,00 9,00

JP Morgan underweight (25.1.2018) neutral 8,00 11,00

Kepler Cheuvreux buy (26.1.2018) buy 12,50 13,50

LBBW sell (29.1.2018) sell 8,50 9,40

Morgan Stanley equalweight (23.11.2017) equalweight 12,50 18,30

RCB hold (20.11.2017) hold 12,00 16,00

UBS sell (1.12.2017) sell 9,00 13,10

ATX UNTERNEHMENS-ANALYSEN (SEIT 1.11.2017)

Um da den Pool zu vergrößern
und den Anteil an weiblichen
Führungskräften im Topmana-
gement zu erhöhen, hat die
Post ein spezielles „Mento-
ringprogramm für Frauen“ im
Konzern ins Leben gerufen.
25 ausgewählten weiblichen
Nachwuchsführungskräften
als Teilnehmerinnen (Men-
tees) werden externe Topma-
nagerinnen (Mentorinnen) als
„Buddies“ zur Seite gestellt.

Diversität gefragt
Was die Diversität von Auf-
sichtsratsgremien insgesamt
betrifft (also Internationalität,
breites Know-how, Erfahrung
und eben auch Frauenanteil),

ÖST. POST WIEN 12 MTE EUR

so sieht Hlawati, dass Analy-
sten sehr wohl danach fragen
und Investoren nicht einstei-

gen, wenn eine solche Diver-
sität fehlt.

Manfred Kainz

AKTIENALPHABET

AT & S 
Wiener Börse ATS

Personalia.

Gerda Königstorfer über-
nimmt mit 1. April die Leitung
des Bereichs Investor Relati-
ons & Communications. Sie
folgt in dieser Position auf
Elke Koch, die das Unterneh-
men auf eigenen Wunsch ver-
lässt. Königstorfer war zuletzt
Unternehmenssprecherin und
Leiterin Corporate Communi-
cation bei Rosenbauer.

ATRIUM 
Wiener Börse ATRS

Verkäufe. Atrium hat 18 Ob-
jekte in Ungarn und eines in
Tschechien um zusammen 70
Mio€ verkauft. Dies entspre-
che einem Aufschlag von 8 %
auf den Buchwert, so das Un-

ternehmen. Damit wurde der
größte Teil des Ungarn-Portfo-
lios abgegeben, auch von den
restlichen Immobilien im Land
will sich Atrium trennen. Der
Rückzug sei Teil der Strategie,
sich auf große, qualitativ hoch-
wertige Einkaufscenter in gro-
ßen polnischen und tschechi-
schen Städten zu fokussieren,
so CEO Liad Barzilai.

Directors’ Dealings. Vorstand
Rachel Lavine hat Optionen
unter dem Aktienoptionsplan
für Angestellte ausgeübt und
am 5. Feber 100.880 Aktien à
4,29 € sowie am 12. Feber
181.833 Aktien à 4,30 € erwor-
ben.

BURGENLAND HOLDING 
Wiener Börse BHD

Noch keine Erträge. Erst im
zweiten Quartal erhält die Bur-
genland Holding ihre Beteili-
gungserträge, vor allem von
der Energie Burgenland, an
der sie mit 49 % beteiligt ist.

Ausblick. Da die Energie Bur-
genland für 2015/16 eine ein-
malig höhere Dividende aus-
geschüttet hatte, wurde das
Ergebnis der Burgenland Hol-
ding im Geschäftsjahr 2016/17

positiv beeinflusst und er-
reichte 10,6 Mio€. Für das lau-
fende Jahr wird daher mit einer
Rückkehr auf das frühere Ni-
veau und damit einem Rück-
gang der Beteiligungserträge
auf mehr als 9 Mio€ gerechnet.

Dividende. Der Hauptver-
sammlung soll für das Ge-
schäftsjahr 2016/17 eine Divi-
dende von 3,45 €/Aktie (Vor-
jahr: 3,15 €) vorgeschlagen
werden.

BUWOG 
Wiener Börse BWO

Genehmigt. Nach dem deut-
schen Bundeskartellamt hat
nun auch die österreichische
Bundeswettbewerbsbehörde
den Zusammenschluss von
BUWOG und Vonovia geneh-
migt.

Aktionärsinformation. Am 27.
Feber findet im Novotel Wien
Hauptbahnhof (1100 Wien,
Canettistraße 6) ab 18 Uhr eine
Informationsveranstaltung
der BUWOG im Zusammen-
hang mit dem Übernahmean-
gebot der Vonovia statt. Eine
Anmeldung ist notwendig
(events.buwog.com/angebot).

Weitere Meldungen S. 10.
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